PROSPEKT AKCIi PILULKA LEKARNY A.S.

Se sidlem Drahobejlova 1073/36, Liben, 190 00 Praha 9, IC 036 15 278, zapsané v obchodnim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 20249, (dale jen ,Spole¢nost”).

DODATEK C. 1

Tento dodatek ¢. 1 (dale jen ,Dodatek prospektu”) aktualizuje unijni prospekt pro rdst
vyhotoveny Spole¢nosti ke dni 1.10.2020 a schvaleny rozhodnutim Ceské narodni banky ¢&. j.:
2020/116837/CNB/570 ze dne 2.10.2020, které nabylo pravni moci dne 3.10.2020 (dale jen
.Prospekt”).

Tento Dodatek prospektu byl vyhotoven ke dni 12.10.2020 a byl schvalen rozhodnutim Ceské
narodni banky ze dne 14.10.2020 ¢. j.: 2020/127478/CNB/570, které nabylo pravni moci dne
15.10.2020.

Rozhodnutim o schvéleni tohoto Dodatku prospektu Cesk4 narodni banka pouze osvédcuje,
Ze schvaleny Prospekt ve znéni tohoto Dodatku prospektu splfiuje normy tykajici se Uplnosti,
srozumitelnosti a soudrznosti pozadované Narizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/1129, o prospektu, ktery ma byt uverejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych
papird k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruseni smérnice 2003/71/ES (dale jen
.Naf¥izeni"), a dal$imi pfislusnymi pravnimi predpisy’, tedy Ze obsahuje nezbytné informace,
které jsou podstatné pro to, aby investor informované posoudil Spolecnost a Akcie.

Tento Dodatek prospektu aktualizuje Prospekt ve smyslu ¢l. 23 Nafrizeni a je treba jej Cist vzdy
spolecné s Prospektem (a jeho pfipadnymi dalSimi dodatky). Investofi by se méli podrobné
seznamit s Prospektem ve znéni tohoto Dodatku prospektu jako celkem, nezli ucini své
investi¢ni rozhodnuti, aby plné pochopili potencialni rizika a vynosy spojené s rozhodnutim
investovat do Akcii.

Pojmy nedefinované v tomto Dodatku prospektu maji vyznam, ktery jim je pfifazen v
Prospektu.

Tento Dodatek byl v souladu s ¢l. 23 Nafizeni uverejnén shodnym zplsobem jako Prospekt, tj.
na webovych strankach Spolec¢nosti www.pilulka.cz v sekci Pro investory.

1Zejména:

Narizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2019/980 (externi odkaz), kterym se dopliuje nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format, obsah, kontrolu a schvaleni
prospektu, ktery ma byt uverejnén pfi vefejné nabidce cennych papirt nebo jejich pfijeti k obchodovani
na regulovaném trhu, a zrusuje narizeni Komise (ES) ¢. 809/2004

Narizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2019/979 (externi odkaz), kterym se dopliuje nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o regulacni technické normy pro klicové
finanéni informace ve shrnuti prospektu, zvefejhovani a klasifikaci prospektl, propagacni sdéleni tykajici
se cennych papirll, dodatky prospektu a oznamovaci portél, a zrusSuje nafizeni Komise v prenesené
pravomoci (EU) ¢. 382/2014 a nafizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2016/301.
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Investori, ktefi pred uverejnénim Dodatku prospektu souhlasili s koupi nebo upsanim
Akcii a prede dnem 6.10.2020 jim Akcie nebyly dosud dodany, jsou opravnéni odvolat
svij souhlas s koupi nebo upsanim Akcii. Toto pravo mohou investofi uplatnit u Burzy
cennych papirG Praha ve lhité dvou pracovnich dnti po uvefejnéni Dodatku prospektu
(tj. do 19.10.2020).

ODPOVEDNE OSOBY

1.1. OSOBY ODPOVEDNE ZA UDAJE UVEDENE V DODATKU PROSPEKTU

Osobou odpovédnou za spravnost a Uplnost Gdajii uvedenych v tomto Dodatku prospektu je
Spolecnost, za kterou jedna Ing. Petr Kasa.

1.2. PROHLASENi SPOLECNOSTI

Spole¢nost prohlasuje, Ze Udaje obsazené v tomto Dodatku prospektu jsou podle jeho
nejlepsiho védomi v souladu se skutecnosti a Zze v ném nebyly zaml¢eny zadné skutecnosti,
které by mohly zménit jeho vyznam.

V Praze ke dni vyhotoveni Dodatku prospektu,

Za spolecnost Pilulka Lékarny, a.s.

/’ﬁ

Ing. Petr Kasa, ¢len predstavenstva
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2. ZMENY OPROTI UDAJUM V PROSPEKTU

Dodatkem prospektu je doplnéna a aktualizovdno Shrnuti Prospektu a ddle kapitoly 3.5.
(Progndézy nebo odhad zisku) a 9.4. (Klicové ukazatele vykonnosti (KPI)) Prospektu. Zménené
udaje jsou podtrzeny.

Aktualizace udaju a informaci dodrzZuje cislovdani/oznaceni jednotlivych odpovidajicich kapitol
téchto casti v Prospektu. Sdéleni, informace a Udaje, které zistaly oproti Prospektu nezméneny,
zde nejsou uvedeny.

Nize jsou uvedeny aktualizace Prospektu:

2.1.  ZVLASTNIi SHRNUTi PRO UNIJNi PROSPEKT PRO RUST

ODDiIL 1: UVOD

Cenné papiry

Akcie Pilulka Lékarny a.s., ISIN: CZ0009009874.

Jednd se o kmenové akcie ve formé na jméno v zaknihované podobé ve jmenovité hodnoté jedné akcie 1 K¢, které
jsou vydané Spolecnosti.

Akcie jsou v rozsahu aZz 500 000 kust nabizeny v rdmci primarniho Upisu a aZ dalSich 300 000 kusu prostfednictvim
prevodu od stavajicich akcionard, ALL-STAR HOLDING LIMITED a Kovarska s.r.o.

Emitent a jeho skupina

Emitentem Akcii je spolecnost Pilulka Lékarny a.s., IC 036 15 278, se sidlem Drahobejlova 1073/36, Liben,
190 00 Praha 9, Ceska republika, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil
B, vlozka 20249. LEI Spole¢nosti: 315700AWGYL60SNSMG89

Kontaktni adresa Spolecnosti je shodna s adresou sidla. Email: dotazy@pilulka.cz; tel. +420 222 703 000.

Schvaleni prospektu

Prospekt byl schvalen Ceskou néarodni bankou, se sidlem Na Prikopé 864/28, 115 03 Praha 1, Ceska
republika; email: podatelna@cnb.cz; ID datové schranky: 8tgaiej.

Prospekt byl Ceskou narodni bankou schvalen pod & j. 2020/116837/CNB/570 ke sp. zn. S-
Sp2020/00055/CNB/572 ze dne 2. fijna 2020, které nabylo pravni moci dne 3. fijna 2020.

Upozornéni

Spolec¢nost prohlasuje nasledujici:

e Shrnuti je tfeba Cist jako Uvod k Prospektu a jakékoli rozhodnuti investovat do Nabizenych akcii by
mélo byt zaloZzeno na tom, ze investor zohledni Prospekt jako celek;

e v pripadé velmi negativniho scénare muze investor pfijit o veskery investovany kapital nebo jeho &ast;

e vpripadé Ze bude u soudu vznesen narok na zakladé Udaji uvedenych v Prospektu, mize byt
Zalujicimu investorovi podle vnitrostatniho prava clenskych statd EU ulozena povinnost uhradit naklady
na preklad Prospektu pred zahajenim soudniho fizeni; a
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e obcanskopravni odpovédnost nesou pouze ty osoby, které Shrnuti véetné jeho prekladu predlozily,
avsak pouze pokud je Shrnuti zavadéjici, nepresné nebo v rozporu s ostatnimi ¢astmi Prospektu nebo
pokud Shrnuti ve spojeni s ostatnimi ¢astmi Prospektu neposkytuje klicové informace, které investordm
pomahaji pfi rozhodovani, zda do Nabizenych akcii investovat.

ODDIL 2: KLIEOVE INFORMACE O EMITENTOVI

Kdo je emitentem akcii?

Emitent je akciovou spole¢nosti se sidlem v Ceské republice, zalozenou a existujici podle prava Ceské
republiky. Spole¢nost provozuje svou ¢innost podle prava Ceské republiky, zejména podle OZ, ZOK, Zakona
o zdravotnich sluzbach, Zakona o IéCivech a Zakona o potravinach a tabakovych vyrobcich. Spolecnost je
piednim hra¢em na poli lékarenstvi ve stiedni a vychodni Evropé? a vrcholnym a stéZejnim ¢lankem skupiny
technologickych firem zamérenych na farmacii. Technologicky charakter Spolecnosti vychazi ze spojovani
online a offline svéta lékarenstvi za pomoci softwaru. Hodnoceni trhu distancnich prodeji vychazi z interni
analyzy Spolecnosti.

Spole¢nost plisobi v Ceské republice a prostiednictvim dcefinych spoleénosti také na Slovensku a v
Rumunsku. Hlavnimi cinnostmi Spolecnosti a jejich dcefinych spolecnosti, jsou: (a) provozovani
internetovych portald Pilulka.cz, Pilulka.sk, Pilulka24.sk a Pilulka.ro; (b) provoz kamennych lékaren; (c)
distribuce lécCivych pfipravk{; a (d) alian¢ni sit Iékaren Pilulka Partner, ktera je siti Iékaren provozovanych
nezavislymi lékarniky, jez se Spolecnosti marketingové a distribu¢né spolupracuje na zakladé fransizové
smlouvy.

Spolecnost nema akcionare, které by bylo mozné oznacit za ovladajici osoby Spolecnosti. Generalnim
reditelem (CEQO) Spolecnosti je jeden z jejich zakladateld, pan Ing. Petr Kasa.

Jakeé jsou hlavni financni idaje o emitentovi?

Nize jsou uvedeny hlavni finan¢ni Udaje Skupiny za financni roky 2018 a 2019. Tyto finan¢ni Udaje vychazi
z konsolidované UGcetni zavérky za rok 2019, jejiz rozvahovy den je 31.12.2019. Uletni zavérky a
konsolidované Ucetni zavérky jsou sestaveny v souladu s ceskymi Ucetnimi standardy. V konsolidované
Ucetni zavérce k 31.12. 2019 doslo k reklasifikaci udaji z dlvodu jiného vykazani konsolidacnich rozdil{.

Konsolidovana rozvaha (v tis. K¢)

ke dni 31.12.2019 ke dni 31.12.2018

Polozka Bézné obdobi Bézné obdobi

AKTIVA 393 379 312 937
A Pohledavky za upsany zakladni kapital 0 0
B. Dlouhodoby majetek 151 455 91372
C. OBEZNA AKTIVA 236 273 214 629

2 https://www.tyden.cz/rubriky/trhy/jedna-pilulka-koupila-druhou-pilulku-trh-se-
koncentruje_459751.html
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D. CASOVE ROZLISENI AKTIV 5 650 6936
PASIVA 393 379 312 937

A. VLASTNI KAPITAL 86 548 32 694

B. + C. | ClZI ZDROJE 312 368 276 218

D. CASOVE ROZLISENI PASIV 316 4745

E. MENSINOVY VLASTNI KAPITAL -5 853 -720

Konsolidovany vykaz zisku a ztraty (v tis. K¢)

ke dni 31.12.2019 | ke dni 31.12.2018

Polozka Bézné obdobi Bézné obdobi

I. Trzby z prodeje vyrobkd a sluzeb 149 592 116 029

1. Trzby za prodej zbozi 1166 466 892 697

A. + B. | Vykonovad spotreba vc. zmény stavu zdsob vlastni 1178 144 905 478

+ cinnosti

D. Osobni ndklady 146 104 108 875

E. Upravy hodnot v provozni oblasti 24 898 14 157

111, Ostatni provozni vynosy 7 029 5912

F. Ostatni provozni naklady 11717 7 983

* KONSOLIDOVANY PROVOZNI VYSLEDEK -37 776 -21 855
HOSPODARENI

* KONSOLIDOVANY FINANCNI VYSLEDEK -7 229 -3 764
HOSPODARENI

*x KONSOLIDOVANY  VYSLEDEK ~ HOSPODARENI( -45 004 -25619
PRED ZDANENIM

L. Dan z prijmu -1 308 14
KONSOLIDOVANY VYSLEDEK HOSPODARENI -45 969 -26 353

Spolec¢nost prohlasuje, ze od rozvahového dne posledni zvefejnéné Ucetni zaverky (31.12.2019) nedoslo
k zadné vyznamné negativni zméné vyhlidek Spolecnosti ani Skupiny ani k vyznamné negativni zméné ve
finan¢ni nebo obchodni situaci Spolec¢nosti.

Spolecnost dale prohlasuje, Zze od rozvahového dne posledni auditované ucetni zavérky (31.12.2019)
nezverejnila Spolecnost ani Skupina zadné dalsi auditované financni udaje.

Vyrok auditora k finan¢nim Gdajliim predkladanym v ramci Prospektu byl bez vyhrad.
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Spolec¢nost uverejnila klicovy ukazatel vykonnosti, a to provozni zisk pred odpisy a uroky (EBITDA)

Konsolida¢niho celku ve vySi -29 mil. K¢ za Ucetni rok 2018 a -36 mil. K¢ za Gcetni rok 2019.

Jaka jsou hlavni rizika specificka pro emitenta?

Riziko
vyplyvajici z
dosavadniho
ztratového
hospodareni
Spolecnosti

Mira rizika dle hodnoceni Spolecnosti: vysokad

Hospodareni Spolecnosti bylo za finanéni roky 2018 a 2019 v dusledku expanzivni strategie
Spolecnosti vzdy ztratové. Spolecnost svij rlist do znacné miry financovala prostiednictvim
cizich zdroju. Schopnost Spole¢nosti pribézné plnit své dluhy je zavisla na pokracujici
dostupnosti cizich zdroju. V pripadé budouciho ztratového hospodareni mize byt pro
Spolec¢nost obtizné ziskavat i nadale cizi zdroje pro pInéni svych dluhi. Rovnéz hrozi citelné
navyseni nakladd souvisejicich s obstaranim cizich zdroju.

Riziko Mira rizika dle hodnoceni Spolecnosti: vysokd

likvidity Spolecnost je vystavena riziku likvidity, které predstavuje riziko, ze Spole¢nost nebude mit
k dispozici zdroje k pokryti svych splatnych zavazk(. V takovém pripadé by musela
Spolecnost promptné ziskat prostfedky na uhrazeni splatnych zavazk(, a to i za
nepfiznivych podminek. Dlouhodobéjsi neplnéni splatnych zavazkd mize rovnéz vést ke
zhorseni dodavatelskych vztahl a mit negativni dopad na hospodareni Spolecnosti.

Kreditni Mira rizika dle hodnoceni Spolecnosti: vysokd

riziko Spolecnost je vystavena kreditnimu riziku, které predstavuje ztraty, kterym je Spolecnost
vystavena v pfipadé, Ze zakaznici fadné a véas neuhradi své dluhy vici Spolecnosti,
pfipadné ze dojde k jiné formé naruseni penéznich tokl Spolecnosti. To by mohlo vést k
ohrozeni schopnosti Spolecnosti splacet poskytnuté Uvéry a jiné formy financovani
prostiednictvim cizich zdroj.

Regulatorni | Mira rizika dle hodnoceni Spolecnosti: stredni

riziko Regulatorni riziko vznika v dusledku verejnopravnich pravidel upravujicich podnikani
Spole¢nosti. Cinnost Spole¢nosti podléha regulaci a jako takové je nachylna ke zménam
pravnich predpisl v oblasti zdravotni péce, |ékarenstvi a distribuce lé¢iv. Zmény pravnich
predpist, kterymi se Spolecnost fidi, mohou mit zasadni dopad na jeji podnikani.

Riziko Mira rizika dle hodnoceni Spolecnosti: stredni

SOUd?'Ch Riziko soudnich sporli a spravnich fizeni plyne z pfipadného nedodrzovani predpist

spo,ru ? upravujicich ¢innost subjektu. SUKL jakoz i jiné pfisluiné organy vykonavajici spravu pro

f!oravlmch oblast |éCiv a rovnéz SZPI jsou opravnény udélit za poruseni pravnich predpist sankce. V

Fizeni

pfipadé zavaznych poruseni predpist hrozi i riziko soudnich fizeni. DUsledky jakéhokoli
soudniho rozhodnuti, zmény pravnich predpisi ¢i Uredni praxe nelze predvidat.

ODDIL 3: KLICOVE INFORMACE O CENNYCH PAPIRECH

Jaké jsou hlavni rysy cennych papirt?
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Akcie Pilulka Lékarny a.s., ISIN: CZ0009009874.

Jedna se o kmenové akcie ve formé na jméno v zaknihované podobé ve jmenovité hodnoté jedné akcie
1,- K¢, které jsou vydané Spolecnosti.

Celkovy pocet Nabizenych akcii je az 800 000 kust Akcii. Akcie jsou v rozsahu az 500 000 kust nabizeny
v ramci primarniho Upisu a v rozsahu dalSich az 300 000 kust prostfednictvim odkupu od stavajicich
akcionarl Spolec¢nosti ALL-STAR HOLDING LIMITED a Kovarska s.r.o.

S Nabizenymi akciemi jsou spojena zejména nasledujici prava:

Pravo na podil na zisku - Akcionaf ma pravo na pomérny podil na zisku, ktery valna hromada schvali k
rozdéleni, ve formé dividendy. Neexistuji zadna omezeni spojena s vyplatou dividend ani neexistuji zadné
zvlastni postupy pro drzitele Akcii — nerezidenty. Spolec¢nost nevydala Zadné cenné papiry, které opraviuji
k uplatnéni prava na vyménu za jiné cenné papiry nebo na prednostni Upis jinych cennych papir(.

Hlasovaci prdava akciondrii - Akcionar je opravnén Ucastnit se valné hromady, hlasovat na ni, pozadovat
vysvétleni a vznaset navrhy a protinavrhy. Na valné hromadé pripada na kazdou Akcii jeden (1) hlas.
Predkupni pravo - V pfipadé zvySeni zakladniho kapitalu Spolecnosti penézitymi vklady maji stavajici
akcionari prednostni pravo na Upis novych akcii ve smyslu ZOK.

Pravo na podil na pripadném likvidacnim zdstatku - Po zruseni Spolecnosti s likvidaci méa akcionar pravo na
podil na likvidacnim zUstatku.

Kde budou cenné papiry obchodovany?

Ve vztahu k Akciim bylo pozadano o pfijeti k obchodovani na Trh START, ktery je soucasti mnohostranného
obchodniho systému provozovaného Burzou cennych papirll Praha. K pfijeti Akcii na Trh START by mélo
dojit nejpozdéji do Ctyr pracovnich dnli od Konce Upisu.

Je za cenné papiry poskytnuta zaruka?

Za Nabizené akcie neni poskytnuta zaruka.

Jaka jsou hlavni rizika, ktera jsou specificka pro tyto cenné papiry?

Riziko Mira rizika dle hodnoceni Spolecnosti: velmi vysoké
likvidity Spolecnost pozadala o pfijeti Akcii k obchodovani na Trhu START organizovaném BCPP.
Prijeti k obchodovani nemusi nutné vést k vyssi likvidité Akcii. Na pfipadném nelikvidnim

trhu nemusi byt investor schopen kdykoliv prodat Akcie za adekvatni trzni cenu.

Riziko Mira rizika dle hodnoceni Spolecnosti: velmi vysoké
inv vani SV e . . oy
estova Investor nema zadny narok na splaceni Ci vraceni své investice do Akcii. Investor muze

kcii . - y N . Ny
do ake investici do Akcii rovnéz prijit o celou investovanou castku.

Trzni riziko | Mira rizika dle hodnoceni Spolecnosti: vysoké
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Existuje riziko poklesu trzni ceny Akcii v disledku jejich volatility. Pfi poklesu trzni ceny
Akcii muze dojit k castecné nebo dokonce Uplné ztraté pocatecni investice. Potencialni
investor by mél mit dostate¢né znalosti ohledné stanoveni trzni ceny dopadu jeji zmény.

Dividendové | Mira rizika dle hodnoceni Spolecnosti: stfedni
riziko i o G T " .
Potencialni investor by mél investovat do Akcii s védomim, Ze vynos z Akcii ve formé
dividendy neni garantovanym vynosem.

ODDiIL 4: KLICOVE INFORMACE O VEREJNE NABIDCE CENNYCH PAPiRU

Za jakych podminek a podle jakého casového rozvrhu mohu investovat do tohoto cenného papiru?

Spolecnost nabidne investordm az 800 000 kusG Nabizenych akcii.
Vefejna nabidka probéhne od 6.10.2020 (,Pocatek tpisu”) do 20.10.2020 12:00 CET (,Konec pisu”).

Cenové rozpéti objednavek ve Verejné nabidce bylo stanoveno na 350 K¢ az 424 K¢ za jednu Nabizenou
akcii, s tim, Ze objednavky mohou byt ucinény pouze v minimalnim pfrirGstku ceny 2 K¢ za Akcii.

Potencialni investofi mohou zadavat objednavky na nakup Nabizenych akcii vyhradné prostrednictvim
Ucastnika Systému START.

Spolecnost k datu vyhotoveni tohoto Prospektu nevlastni zadné vlastni akcie a nezamysli v pribéhu
Verejné nabidky koupit Zadné vlastni akcie.

Prislusni Gcastnici Systému START budou shromazdovat nakupni objednavky po celé obdobi nabidky, tj.
ode dne Pocatku Upisu (véetné) az do dne Konce Upisu 12:00 CET (véetné).

Vsichni potencialni investori, ktefi se chtéji obchodovani Ucastnit, musi mit svého Ucastnika Centralniho
depozitare, u kterého maji otevieny Ucet vlastnika zaknihovanych cennych papird.

Nabidku Akcii mize Spolecnost odvolat nebo pozastavit az do dne vyporadani nabidky Akcii. Nabidku
muze Spolecnost odvolat zejména z nasledujicich didvodi: (a) nahld a podstatna nepfizniva zména
ekonomické nebo politické situace v Ceské republice; (b) podstatna nepfizniva zména podnikani a/nebo
ekonomické situace Spolecnosti; (c) nedostatecna poptavka po Akciich; nebo (d) zjiného divodu na
zakladé rozhodnuti valné hromady Spolecnosti. Odvolani nebo pozastaveni nabidky Akcii oznami
Spolecnost na svych internetovych strankach v sekci Pro investory. V pripadé podani objednavek
prevysujicich pocet Akcii budou objednavky jednotlivych investord pomérné kraceny stanovenym
postupem.

Minimalni pocet pozadovanych Akcii Cini 80 kus(. Minimalni obchodovatelna jednotka (dale také ,Lot") je
stanovena 80 kusU Akcii; je tedy mozné pozadovat Akcie v nasobcich Lotu (napf. 80, 160, 240, 320, ...).
Maximalni pocet je omezen celkovym poctem Nabizenych akcii.

Objednavku k nakupu Akcii Ize stdhnout, dokud neni ukoncen sbér objednavek. Po ukonceni sbéru

s e

penézni ¢astku odpovidajici poctu a poptavané cené jim objednanych Nabizenych akcii prostfednictvim

pfislusného Ucastnika Systému START dle smluvniho ujednani s timto ucastnikem, a to nejpozdéji do
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okamziku Konce Upisu. Emisni kurs Nabizenych akcii a celkovy pocet skutecné prodanych Nabizenych akcii
ur¢i Emitent v den Konce Upisu na zakladé informaci o pfrijatych objednavkach. V pfipadé, ze nebude
objednavka v navaznosti na alokacni vzorec Systému START uspokojena viibec nebo bude objednavka
kracena, bude pfrislusna castka vracena investorovi pfislusnym ucastnikem Systému START dle smluvniho
ujednani s timto ucastnikem. Vraceni preplatku Spolecnosti za neuspokojenou nebo kracenou objednavku
neni s ohledem na zpUsob vyporadani koupé Akcii relevantni.

Spolecnost ve spolupraci s Ucastniky Systému START zajisti, Ze upsané a prodané Akcie budou Spolecnosti
pripsany ve prospéch majetkovych Gctl jednotlivych investord po uhrazeni kupni ceny Akcii, a to nejdfive
3. (treti) pracovni den nasledujici po Konci Upisu. Na konci dne, na ktery pripada Konec Upisu, se vysledky
verejné nabidky zverejniuji elektronicky na webové strance Trhu START (www.pxstart.cz).

Za predpokladu uskutecnéni primarniho Upisu v objemu 500 000 kust Akcii a prodeje 300 000 kus( Akcii
od stavajicich akcionarld ALL-STAR HOLDING LIMITED a Kovarska s.r.o., poklesne podil kazdého ze
stavajicich akcionar(, v pripadé, ze by zadny z nich neupsal Zzadné Akcie, na Spolecnosti nasledovné:

Akcionar Pocet akcii pred Pocet akcii po Podil na Podil na
Upisem upisu hlasovacich hlasovacich
pravech pred pravech po Upisu
upisem
Ing. Petr Kasa 403.200 403.200 20,160 % 16,128 %
Martin Kasa 403.200 403.200 20,160 % 16,128 %
Marek Krajcovic¢ 316.700 316.700 15,835 % 12,668 %
Marta Herzanova 55.800 55.800 2,790 % 2,232 %
Mgr. Romana Breznicka 61.100 61.100 3,055 % 2,444 %
All-Star Holding Limited 620.000 420.000 31,000 % 16,800 %
Kovarska s.r.o. 140.000 40.000 7,000 % 1,600 %

Novi akcionari Spolecnosti by v daném pripadé nabyli podil 32,000 %.

Spolecnost ocekava celkové naklady souvisejici s prijetim Akcii na Trh START a Verejnou nabidkou (poplatky
Centralniho depozitafe, Burzy cennych papirQi Praha, Ceské narodni banky, vydaje na analytickou
spolecnost, notare, finan¢niho a pravniho poradce Spolec¢nosti) od 15 mil. K¢ do 18 mil. K¢ (bez DPH), za
predpokladu Upisu 500 000 ks Akcii pfi cené za Akcii od 350 K¢ do 424 KC. Spolecnost nebude investordm
Uctovat zadné poplatky v souvislosti s Verejnou nabidkou ani Upisem Nabizenych akcii. Naklady investord
v souvislosti s Upisem Nabizenych akcii se budou fidit ceniky jednotlivych bank a obchodnikd s cennymi

papiry.

Proc je tento unijni prospekt pro rist sestavovan?

Prospekt je vyhotoven za Ucelem verejné nabidky Nabizenych akcii prostfednictvim Trhu START. Dlvodem
nabidky Nabizenych Akcii v ramci primarniho Upisu je ziskani financnich prostredkd, které budou slouzit
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jako zdroj financovani Spolecnosti. Ocekavané cisté vynosy nabidky Nabizenych akcii budou pouzity na
rozvoj a financovani dalsi cinnosti Spolecnosti, zejména k financovani rozsireni logistickych kapacit, vyvoji
IT systémd, posileni pozice Spole¢nosti v Rumunsku, odkupu podilu od minoritnich spolecnikd v PILULKA
ONLINE S.R.L., odkupu plj¢ek minoritnich spolecnikd, ktery nepresadhne ekvivalent 380 tis. EUR, a expanzi
do Madarska. Pfi pfevodu casti Nabizenych akcii od stavajicich akcionar( Spolecnosti nedojde k ziskani
finanénich prostfedkd na strané Spolecnosti. Spolecnost miiZze v tomto pfipadé benefitovat ze snizeni
podild stavajicich akcionarl a rozsireni poctu volné obchodovanych Akcii. Ocekavané Cisté vynosy nabidky
Nabizenych akcii z primarniho Upisu Akcii se budou odvijet od dosazeného emisniho kurzu Akcii.
Spolecnost odhaduje hrubé vynosy nabidky ve vysi od 175 mil. K¢ do 212 mil. K¢ a Cisté vynosy ve vysi od
160 mil. K¢ do 194 mil. K¢ (za predpokladu Upisu 500 000 kus( Akcii pri cené za Akcii od 350 K¢ do 424 K¢).

Kdo je osobou nabizejici cenné papiry nebo osobou, ktera zada o prijeti k obchodovani?

Osobou nabizejici cenné papiry je Spolecnost.

2.2. KAPITOLA 3.5 — PROGNOZY NEBO ODHAD ZISKU

Dne 6. 10. 2020 Emitent na svych webovych strankach v sekci Pro investory zverejnil dokumenty

s nazvem Analytickd zprava a Prezentace pro investory, ve kterych je, mimo jiné, uveden

finan¢ni plan (progndza) na urovni Konsolida¢niho celku do roku 2024. Tento finan¢ni plan

Spolec¢nost uvadi nize spolu s popisem alternativnich vykonnostnich ukazateld v ném

pouzitych. Tato progndza na urovni Konsolida¢niho celku je zalozena na predpokladech a

ocekavanich managementu Spolecnosti a nelze proto spoléhat na jeji_splnéni. Progndzu

Spole¢nost vypracovala na zakladé manazerského Ucetnictvi, jez je Spoleé¢nosti vedeno na

urovni_Konsolida¢niho celku za uUcelem podpory rozhodovani managementu, v souladu se

svymi Ucéetnimi postupy. Tato progndza a prezentované historické financni Udaje nejsou plné

srovnatelné s konsolidovanymi historickymi finan¢nimi udaji _uvedenymi v kapitole 9.1.

Prospektu. Progndza na urovni Konsolida¢niho celku pro roky 2020-2024 byla zpracovana na

zakladé historickych finan¢nich Gdaju z manazerského Ucetnictvi za roky 2018-2019, z tohoto

ddvodu nize uvadime taktéz tyto historické financni idaje z manazerského Ucetnictvi:

Rozvaha na urovni Konsolidaéniho celku (historické finanéni Udaje 2018-2019 a progndza
2020-2024 zpracované na zakladé manazerského Ucetnictvi Spole¢nosti)

V mil. K¢ 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Aktiva 306 325 377 414 500 638 839
Dlouhodoby majetek 68 85 121 136 152 173 190
Dlouhodoby nehmotny majetek 35 42 73 82 97 112 128
Dlouhodoby hmotny majetek 28 19 34 39 42 48 49
Dlouhodoby majetek ostatni 5 24 15 14 14 13 13
Obézna aktiva 238 239 256 278 348 465 650
Zasoby 64 77 91 111 138 174 214
Pohledavky 168 152 160 186 224 280 349
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PenéZni prostredky 6 8 -18 -41 -36 -10 65
Obézna aktiva ostatni 0 3 22 22 22 22 22
Pasiva 306 325 377 414 500 638 839
Vlastni kapital 16 30 17 1 9 50 132
Cizi zdroje 290 295 360 414 491 588 707
Dlouhodobé zdvazky 31 28 26 23 20 20 20
Dlouhodobé zdvazky k uvérovym 31 28 26 23 20 20 20
institucim

Kratkodobé zdvazky 259 267 334 391 471 568 687
Krdatkodobé zdavazky k uvérovym 51 48 39 64 84 109 134
institucim

Krdatkodobé zdvazky z obchodniho 201 210 286 318 377 449 544
styku

Krdtkodobé zdvazky ostatni 7 9 10 10 10 10

Vykaz zisku a ztraty na drovni Konsolida¢niho celku (historické finan¢ni idaje 2018-2019 a

progndza 2020-2024 zpracované na zakladé manazerského Ucetnictvi Spole¢nosti)

V mil. K& 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Trzby (Konsolidacni celek) 1033 1321 1717 2150 2679 3378 4267
Trzby Pilulka Lékarny 550 690 957 1192 1458 1792 2 205
a.s.(internetovy obchod)
Trzby Pilulka Lékarny a.s. 348 450 394 419 453 487 520

(kamenné Iékarny), KICl s.r.o. a
Lékdrna ,U NddraZi“s.r.o.

TrZzby Pilulka.sk, a.s. a TOP 177 250 379 475 597 746 932
FARMA s.r.o.

Triby PILULKA ONLINE S.R.L. 0 20 59 108 173 278 419
Trzby Pilulka Madarsko 0 0 0 36 91 186 320
TrZzby - vnitroskupinové transakce -42 -89 -72 -80 -93 -110 -129
Naklady na prodané zbozi 766 976 1263 1566 1945 2442 3 075
Hruby zisk 267 344 454 584 734 936 | 1192
Hrubd marZe 259% | 26,1% | 26,4% | 27,2% | 27,4% | 27,7% | 27,9%
Provozni naklady 296 381 465 566 685 843 | 1,045
Provozni naklady - sklad 34 45 73 90 116 152 196
Provozni naklady - doprava 36 45 71 92 118 149 189
Provozni naklady - marketing 64 72 87 110 135 168 208
Provozni naklady - ostatni 162 219 235 274 316 373 451
EBITDA -29 -36 -11 18 50 93 147
EBITDA marZe -28% | -28% | -0,7% 0,8% 1,9% 2,8% 3,4%

Management Spolecnosti ocekava pramerny rdst trzeb na urovni Konsolida¢niho celku v

obdobi 2020 az 2024 o cca 26 % roc¢né v disledku pokracujiciho rozvoje obchodnich aktivit

pobocek v Ceské republice a na Slovensku, upevnéni trzni pozice rumunské pobocky a

pladnovaného otevieni madarské pobocky v roce 2021.
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Planovany vyvoj hrubé marze z 26,4 % v roce 2020 na 27,9 % v roce 2024 indikuje postupné

zlepSovani ziskovosti na urovni Konsolida¢niho celku vlivem stabilizace jeho c¢innosti a

upevnéni a dalsiho navyseni trzniho podilu na penetrovanych trzich. Dalsi faktory podminuijici

zvySovani__celoskupinové hrubé marze jsou posileni postaveni spole¢nosti, jez tvori

Konsolidac¢ni celek, pfi vyjednavani s dodavateli a zavadéni ziskovéjsSich privatnich znacek do
produktové nabidky.

Naklady na vedeni skladu, zajisténi dopravy a marketingu jsou hlavnimi provoznimi naklady na

urovni Konsolida¢niho celku. Pomér provoznich nékladi k trzbdm na urovni Konsolida¢niho

celku by se dle prognézy managementu Spolec¢nosti mél dale snizovat vlivem zvysuijici se

efektivity provozu Spolecnosti a realizace Uspor z rozsahu.

Provozni naklady — ostatni v roce 2020 taktéz zahrnuji predpokladané transakéni naklady na

Verejnou nabidku.

Management Spolecnosti o¢ekava dosdhnout pozitivni hodnoty ukazatele EBITDA na Grovni

Konsolida¢niho celku ve vysi cca 18 mil. K¢ v roce 2021, pficem? je progndzovan postupny rust
EBITDA marze na 3.4 % v roce 2024.

Spole¢nost v_minulych letech vyrazné investovala do vyvoje vlastnich IT systému, jez vedle

stavajicich trhd najdou uplatnéni i pri_ expanzi na trhy nové. Kapitalové vydaje souvisejici s

vyvojem IT systému jsou v ramci prognodzy kapitalizovany do dlouhodobého nehmotného

majetku. Dlouhodoby hmotny majetek predstavuje pouze malou ¢ast celkovych aktiv na Urovni

Konsolidaéniho celku. Provozovny, ve kterych jsou umistény lékarny a sklady, spolecnosti

v ramci Konsolidac¢niho celku nevlastni, avsak dlouhodobé si je pronajimaii.

Prezentovana rozvaha predstavuje stav penéznich prostredkld pred uvazovanym navySenim

zékladniho kapitalu, plynoucim z primarniho Upisu akcii na trhu START (ale po zohlednéni

predpoklddanych transakcénich nakladd na Verejnou nabidku), a indikuje potfebu nového

kapitalu pro realizaci predlozené progndzy.

Pracovni kapitél, zahrnujici zasoby, pohledavky a kratkodobé zavazky z obchodniho styku, roste

vlivem zvysujicich se celoskupinovych trzeb. Management Spolec¢nosti predpoklada pokles

doby splatnosti pohledavek a kratkodobych zavazkd z obchodniho styku ve sledovaném

obdobi. Doba obratu zasob je prognézovana jako stabilni.

Management Spolecnosti predpoklada zvyseni uUvérového ramce ze strany bank pro

kratkodobé provozni financovani Spole¢nosti v obdobi 2021 az 2024.

Finanéni_plan (progndza) na urovni_ Konsolidacniho celku do roku 2024 je zalozen na

nasledujicich predpokladech:

(1) Clenové spravnich, ridicich a dozorcich organt Spole¢nosti budou jednat s péci

radného hospodare (tento predpoklad je ovlivnitelny ¢leny spravnich, fidicich nebo

dozorcich organt Spoleénosti);
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Nedojde k zdsahu vyssi moci, ktery by negativhé ovlivnil ¢innost Spolec¢nosti Ci

Konsolida¢niho celku (tento predpoklad neni ovlivnitelny ¢leny spravnich, ridicich nebo

dozorcich organt Spoleénosti);

Nedojde k requlatornim zménam ¢i ke zméné interpreta¢ni a/nebo aplika¢ni praxe

prislusnych organu, které by negativné ovlivnily ¢innost Spole¢nosti ¢i Konsolida¢niho

celku (tento predpoklad neni ovlivnitelny ¢leny spravnich, fidicich nebo dozorcich

organu Spolecnosti);

Bez vyslovné vile Spolec¢nosti ¢i Konsolida¢niho celku nedojde ke zruseni ¢i omezeni

bankovniho financovani, zasadnich dodavatelskych vztaha ¢&i dalsich vyznamnych

vztahU se tretimi osobami (tento predpoklad je ¢aste¢né ovlivnitelny ¢leny spravnich,

ridicich nebo dozorcich orgdnt Spolecnosti a ¢astecné zavisi na vuli tretich stran);

Spolec¢nosti v ramci Konsolida¢niho celku budou schopny udrzet a déle navysit svij

trzni_podil v Ceské republice a na Slovensku, soucasné upevni svoji trzni pozici

v Rumunsku a expanduji do Madarska dle strategie pfijaté managementem Spole¢nosti

(tento predpoklad je ¢aste¢né ovlivnitelny cleny spravnich, ridicich nebo dozorcich

organu Spolecnosti a ¢astecné zavisi na vuli tretich stran);

Spole¢nosti v rdmci_Konsolida¢niho celku budou schopny déale zvysovat efektivitu

svého provozu, vlivem dalsiho posileni svého postaveni pfi vyjednavani s obchodnimi

partnery ¢i zavadéni ziskovéjsich semi-privatnich a privatnich znacek do produktové

nabidky, coz se dle ocekavani managementu Spolec¢nosti projevi dalsim zvysenim hrubé

marze na__urovni__Konsolida¢niho celku. Zaroven, management Spolecnosti

predpoklada, Ze nedojde k vyraznému ristu cen ¢i jiné podstatné zméné smluvnich

podminek pri zajistovani skladovych kapacit, dopravy, marketingu a dalSich sluzeb a

zbozi, nezbytnych pro bézny provoz Konsolida¢niho celku, nad rdmec predpokladi

pouzitych managementem Spolecnosti pfi pripravé progndzy (tento predpoklad je

-I-LIED_iAIH\Ika.cz

castecné ovlivnitelny c¢leny spravnich, ridicich nebo dozoréich organt Spoleénosti a

¢astecné zavisi na vuli tretich stran);

Nebude dochézet k vyraznéjSim zménadm v hodnoté ukazatele doba obratu zasob

v nasledujicich letech, oproti hodnotam realizovanym v roce 2019. Soucasné nedojde

ke zhorseni vztahu s dodavateli, projevujicim se vyraznym zkracenim doby splatnosti

zavazkd na urovni Konsolida¢niho celku ¢i nedojde ke zhorSeni vztahu s odbérateli,

projevujicim se vyraznym prodlouZzenim doby splatnosti pohleddvek na drovni

Konsolidac¢niho celku. Management Spolecnosti predpoklada, ze doba splatnosti

zavazkd a pohleddvek zlstane na stejné Urovni jako v roce 2019 ¢i se bude mirné

snizovat (tento predpoklad je caste¢né ovlivnitelny cleny spravnich, ridicich nebo

dozorcich organl Spoleénosti a ¢astecné zavisi na vuli tretich stran).
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Popis alternativnich vykonnostnich ukazatelu pouzitych v prognéze:

Trzby (Konsolidacni celek) = trzby z prodeje vyrobkt a sluzeb realizované Konsolidacnim celkem
+ trzby za prodej zbozi realizované Konsolidacnim celkem — vnitroskupinové transakce

realizované v ramci Konsolidacniho celku (tj. vnitropodnikové vztahy z titulu vynost)

Trzby Pilulka Lékdrny a.s. (internetovy obchod) = trzby z prodeje vyrobku a sluzeb realizované
spolecnosti Pilulka Lékdrny a.s. v rdmci internetového obchodu + trzby za prodej zbozi

realizované spolecnosti Pilulka Lékdrny a.s. v ramci internetového obchodu

Trzby Pilulka Lékdrny a.s. (kamenné lékdrny), KICl s.r.o. a Lékdrna ,U Nddrazi" s.r.o. = trzby z
prodeje vyrobku a sluzeb realizované spolecnosti Pilulka Lékdrny a.s. v ramci kamennych lékdren

+ trzby z prodeje vyrobku a sluzeb realizované spolecnostmi KIClI s.r.o. a Lékdrna ,U Nddrazi"

s.r.o. + trzby za prodej zboZi realizované spolecnosti Pilulka Lékdrny a.s. v ramci kamennych

lékdren + trzby za prodej zboZi realizované spolecnostmi KICI s.r.o. a Lékdrna ,U Nddrazi" s.r.o.

Trzby Pilulka.sk, a. s. a TOP FARMA s.r.o. = trzby z prodeje vyrobkiu a sluzeb realizované
spolec¢nostmi Pilulka.sk, a. s. a TOP FARMA s.r.o. + trzby za prodej zboZi realizované spolecnostmi
Pilulka.sk, a. s. a TOP FARMA s.r.o.

Trzby Pilulka Madarsko = progndzované trzby pldnované pobocky Spolecnosti v Madarsku po

uskutecnéni expanze do Madarska

Trzby - vnitroskupinové transakce = vnitropodnikové vztahy z titulu vynosd, realizované v ramci

Konsolidacniho celku

Ndklady na prodané zbozi = vykonovd spotreba v¢. zmény stavu zdsob vlastni cinnosti

Hruby zisk = trzby na urovni Konsolidacniho celku — ndklady na prodané zbozi

Hrubd marze (procentudlni podil hrubého zisku na trzbdch Konsolidacniho celku, tj. kolik Emitent
vygeneruje hrubého zisku na 1 K¢ trzeb Konsolidacniho celku) = EBITDA / trzby (Konsolidacni

celek)

Provozni ndklady = osobni ndklady + ostatni provozni ndklady - vnitroskupinové transakce (tj.

vnitropodnikové vztahy z titulu ndkladd) realizované v ramci Konsolidacniho celku

Provozni ndklady — sklad = podil osobnich ndkladu alokovany na vedeni skladud + podil ostatnich

provoznich ndkladu alokovany na vedeni skladd

Provozni ndklady — doprava = podil osobnich ndkladu alokovany na zajisteni dopravy + podil

ostatnich provoznich ndkladd alokovany na zajisténi dopravy

Provozni ndklady — marketing = podil osobnich ndkladid alokovany na marketing + podil

ostatnich provoznich ndkladd alokovany na marketing

Provozni naklady — ostatni = podil osobnich ndkladu alokovany na ostatni provozni naklady +

podil ostatnich provoznich ndkladi alokovany na ostatni provozni ndklady — vnitroskupinové

transakce (tj. vnitropodnikové vztahy z titulu ndkladd) realizované v ramci Konsolidacniho celku
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EBITDA (provozni zisk pred odpisy a uroky) = provozni vysledek hospodareni + upravy hodnot v

provozni oblasti

EBITDA MARZE (procentudlni podil EBITDA na trzbdch Konsolidacniho celku, tj. kolik Emitent
vygeneruje EBITDA na 1 K¢ trzeb Konsolidacniho celku) = EBITDA / trzby (Konsolidacni celek)

Dlouhodoby majetek ostatni = goodwill + ostatni dlouhodoby nehmotny majetek + poskytnuté
zdlohy na dlouhodoby nehmotny majetek + nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek.

Obézna aktiva ostatni = pohleddvky (ovldadand, ovilddajici osoba) + pohleddvky (podstatny vliv)

+ ucty casového rozliseni aktivniho

Krdtkodobé zdvazky ostatni = Ucty casového rozliseni pasivniho

Doba obratu zdsob = zdsoby / (ndklady na prodané zbozi / 365)

2.3. KAPITOLA 9.4 — KLiCOVE UKAZATELE VYKONNOSTI (KPI)

Dne 6. 10. 2020 Emitent na svych webovych strankach v sekci Pro investory zverejnil dokumenty

s nazvem Analytickd zprava a Prezentace pro investory, ve kterych je, mimo jiné, publikovan

provozni zisk pred odpisy a uroky (EBITDA) Konsolida¢niho celku, a to i za obdobi, za které jsou

v Prospektu uvedeny historické finan¢ni udaje, tj. za ucetni roky 2018 a 2019.

Provozni zisk pred odpisy a uroky (EBITDA) Konsolida¢niho celku je vedenim Spole¢nosti

vypocitan jako soucet provozniho vysledku hospodareni Konsolida¢niho celku a Uprav hodnot

v provozni oblasti Konsolida¢niho celku.

Provozni zisk pred odpisy a uroky (EBITDA) Konsolida¢niho celku byl Spoleénosti vypoéten a

publikovan nasledovné:

Uéetni rok EBITDA Konsolida¢niho celku
2018 -29 mil. K¢
2019 -36 mil. K¢
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